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VIKTIG INFORMATION

Alla investeringar i vardepapper dar forenade med risktagande. | prospektet for Modus Therapeutics Holding AB
("Modus” eller "Bolaget”) finns en beskrivning av potentiella risker som ar férknippade med bolagets verksamhet

och dess vardepapper. Innan ett investeringsbeslut kan fattas ska dessa risker tillsammans med 6vrig information @ NORDIC

i det kompletta prospektet noggrant genomldsas. Prospektet finns tillganligt for nedladdning pa bolagets
(www.modustx.com) och Sedermera Fondkommissions (www.sedermera.se) respektive hemsidor.
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MODUS | KORTHET

Modus patenterade
polysackarid har potential
att minska den globala
dodligheten till foljd av
sepsis och septisk chock
(blodforgiftning) och
samtidigt realisera

en enorm marknads-
potential.

Bakom Modus star en stark styrelse,
och en lakemedelskandidat med
unika egenskaper och belagd
sakerhet och tolerabilitet.

Unik produkt baserad pa 6ver 20 ars forskning - Modus utvecklar lakemedelskandidaten sevuparin for
behandling av sepsis och septisk chock. | bakgrunden finns 6ver 20 ars forskning om sevuparins positiva
verkningsmekanismer. Genom att tillvarata att sevuparin kan doseras flera ganger hogre an jamforbara
polysackarider skulle de skadliga férlopp i kroppen som uppstar vid sepsis kunna stoppas och septisk chock
férhindras.

Global marknadspotential - Enligt WHO kan sepsis vara den framsta dddsorsaken ivarlden och under 2017
stod sepsis for cirka 11 miljoner dodsfall globalt. Enligt Bolagets beddmning ar Sevuparinets marknadspotential
saledes betydande och uppgar, enbart i USA, till 1,2 miljarder USD férutsatt en marknadsandel om 25 procent.
I EU och Japan beddéms marknadspotentialen till 300 miljoner USD om samma marknadsandel forutsatts.
Sevuparin har foljaktligen bade potential att radda miljontals liv, samt realisera enorma underliggande varden.

Langt gangen klinisk utveckling - Sevuparin ar ett patenterat polysackaridldkemedel som i tidigare kliniska
studier pd andra indikationsomraden uppvisat god sakerhet och tolerabilitet. Detta ger Modus en snabb start
direkt in i kliniska fas Ib/lla-studier. Bolaget dger dessutom rattigheterna till ett patent for sevuparin som har
beviljats globalt fram till 2032 (2036/37 med forlangning).

Gedigen ledning och styrelse - Modus ledning och styrelse har omfattande erfarenhet av bade BigPharma
och Biotech samt av att vara verksamma i en noterad miljé. Bland annat har Modus VD John Ohd tidigare
haft ledarroller i AstraZenecas och Shires forskningsorganisationer och har ansvarat for ett stort antal
kliniska program under sin karriar. Styrelsens ordférande, Viktor Drvota, ar VD for Karolinska Development pa
Stockholmsborsen. Viktor Drvota har omfattande erfarenhet av investeringar i life science-bolag med potential
att generera hog avkastning.

Fler potentiella anviandningsomraden - | det fall sevuparin visar sig kunna behandla sepsis och septisk chock
beddmer Bolaget att sevuparin dven har potential att behandla andra allvarliga inflammatoriska komplikationer
som kan uppsta pa grund av trauma, kirurgi, autoimmunitet eller virusinfektioner, eftersom patienter da ocksa
kan riskera att hamna i allvarliga okontrollerade systemiska inflammationer som kan utvecklas till chock och
multiorgansvikt.

Cirka 90 procents bruttomarginal - Modus utvecklar sevuparin med malet att pa sikt kunna salja Bolaget till
ett storre lakemedelsbolag, alternativt licensera sevuparin i ett senare skede av dess utveckling. Kostnaderna
for att producera, marknadsfora och sélja sevuparin berdknas vara mycket laga. Bruttomarginalen fér sevuparin
uppgar till cirka 90 procent (se avsnittet "Marknad och konkurrens”).




Modus ar ett stockholmsbaserat bioteknikféretag
som grundades ar 2011 och ingar i investment-
bolaget Karolinska Developments bolagsportfélj.
Modus arbetar med den patentskyddade ldkemedels-
kandidaten sevuparin for att utveckla en injektions-
behandling vid sepsis och septisk chock.

Sepsis - det som forr kallades blodforgiftning - ar ett allvarligt
tillstdnd som utvecklas fran en vanlig bakterieinfektion till att bli
livshotande, vilket paverkar hjarta, lungor, njurar och hjarna,
vilka d& kan upphdra att fungera som de ska. Tillstandet uppstar
nar bakterier tar sig ut i blodbanan och far immunforsvaret
att Overreagera. Det leder i sin tur till en stark inflammation
(en sorts hyperinflammation). Initialt kan det alltsd handla om
vanliga dkommor som lunginflammation, halsfluss, sar- eller
urinvagsinfektion. Hyperinflammationen kan leda till att skadliga
substanser utsondras i blodet av aktiverade vita blodkroppar.
Dessa substanser riskerar att skada insidan av blodkdrlen vilket
orsakarlackage av plasmaivavnaden pavitalaorgan. Konsekvensen
av det har handelseforloppet blir att de vitala organen brister i

sin funktion och om tillstdndet inte behandlas leder det till akut
organsvikt och svara vavnadsskador. Septisk chock ar en av de
ledande dédsorsakerna pa intensivardsavdelningar vérlden éver
och dadligheten dverstiger ofta cirka 30 procent.!

De atgarder som satts in i samband med sepsis, utéver den
antibiotika som patienter oftast redan fatt pga. den orsakande
infektionen, ar vatskebehandling, blodtryckshéjande lakemedel,
syrgas, steroider och slutligen respiratorvard. Det finns for
ndrvarande inget lakemedel specifikt utformat for att behandla
sepsis eller septisk chock. Dock har en forskargrupp vid Karolinska
Institutet ar 2019 kunnat visat att sevuparin har férmaga att
avbryta handelseférloppet som leder till att blodkarlen lacker vid
sepsis och septisk chock?, vilket vasentligt skulle minska riskerna
for organsvikt och dodlig utgdng. Modus utgangspunkt ar att
sevuparin har potential att skydda blodkarlen fran lackage, genom
att binda och neutralisera skadliga substanser som utséndras
i blodet vid sepsis, och darmed férhindra att manniskor gar in i
septisk chock. Att skapa en behandling for sepsis ar av stor vikt

1. Vincent et al., “Frequency and mortality of septic shock in Europe and North America: a systematic review and meta-analysis”, Critical Care Medicine (2019).
2. Rasmuson et al., "Heparinoid sevuparin inhibits Streptococcus-induced vascular leak through neutralizing neutrophil-derived proteins”, FASEB Journal (2019).
3. Buchman et al., “Sepsis Among Medicare Beneficiaries: The Burdens of Sepsis”, Critical Care Medicine (2020).

for samhallet med hansyn till den héga dodligheten och pa grund
av att sepsisvard ar extremt kostsam. Enbart i USA berdknades
vardkostnaderna for patienter med sepsis uppgd till cirka 22
miljarder dollar under 2019.2

Om den primdra indikationen, sepsis och septisk chock, skulle visa
sig fungera, beddémer Bolaget att sevuparin dven kan ha potential
att fungera vid behandling av andra allvarliga inflammatoriska
komplikationer som kan uppstd pa grund av trauma, kirurgi,
autoimmunitet eller virusinfektioner. Patienter med dessa tillstand
riskerar dven de att hamna i allvarliga okontrollerade systemiska
inflammationer (systemiskt inflammatoriskt svarssyndrom, SIRS),
som kan utvecklas till chock och multiorgansvikt. Enligt styrelsens
bedémning kan sevuparinets potential alltsa vara mer omfattande
an dess primara indikationsomrade.




ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Anmalningsperiod:
29 juni - 13 juli 2021

ISIN-kod for aktien:
SE0015987904.

Erbjudandepris:

6,40 SEK per unit, motsvarande 6,40 SEK per
aktie. Teckningsoptioner av serie TO 1 erhalls
vederlagsfritt.

Minsta post:

1 000 units (motsvarande 6 400 SEK).
Varje unit bestar av en (1) aktie och en (1)
teckningsoption av serie TO 1.

Emissionsvolym:

Det totala initiala erbjudandebeloppet
uppgar till hogst cirka 33 MSEK (fore
emissionskostnader), och det totala
beloppet forutsatt fullt nyttjande av
samtliga teckningsoptioner ar 45 MSEK (fore
emissionskostnader).

Teckningsforbindelser:

Modus har erhallit teckningsataganden om
totalt cirka 19 miljoner SEK, motsvarande cirka
57,6 procent av den initiala emissionslikviden.

Antal aktier fére emissionen:
Efter sammanslagning och konvertering av
brygglan &r antalet aktier 10 943 750.

Vardering (pre money):
70 miljoner SEK.

Planerad forsta dag for handel:

Aktier och teckningsoptioner av serie TO 1 ar
planerade att upptas for handel pa Nasdaq
First North Growth Market den 22 juli 2021.

Lock up:

Bolagets stdrsta agare (Karolinska
Development AB, KDev Investments AB,
John Ohd och Ellen Donnelly) har ingatt lock
up-avtal om 100 procent av deras respektive
innehav under tiden fran noteringsdagen
fram till och med att optionsnyttjadet
slutférts. Dessa parters aktieinnehav i
Modus innan emissionen av units uppgar
tillsammans till 95,21.

Claes Lindblad (CFO), som efter den
forestaende emissionen blir aktiedgare, har

ocksa ingatt lock up-avtal enligt samma villkor.

| enlighet med lock up-avtalen ar samtliga av
dessa parters potentiella investering i den
forestaende emissionen under lock up pa
samma villkor som ovan.

Vidhdngande teckningsoptioner:

Innehav av en teckningsoption av serie TO

1 berattigar till teckning av en nyemitterad
aktie till en kurs lagst 7,30 kronor till hdgst
8,80 kronor per aktie kontant. Anmalan av
aktier med stdd av teckningsoptioner av serie
TO 1 &ger rum under perioden fran och med
den 19 maj till och med den 9 juni 2022. Vid
fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner
tillférs Bolaget cirka 45 MSEK.

ISIN-kod fér teckningsoption TO 1:
SE0016075568

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDADE

Genom de medel Bolaget tillférs i initial emission efter emissions-

kostnader, totalt cirka 30 miljoner SEK netto, ar Bolagets avsikt att

finansiera féljande aktiviteter (ordnat efter prioritet):

Genomféra en klinisk fas Ib-LPS-provokations-studie
(cirka 50 procent av emissionslikviden).

Paborja en klinisk fas lla-PoC-studie
(cirka 14 procent av emissionslikviden).

Driftkostnader, sasom Iéner, konsultarvoden, kostnader
for patent och dvriga administrativa kostnader
(cirka 36 procent av emissionslikviden).

Genom de medel Bolaget tillfors vid fullt nyttjande av tecknings-
optioner, efter emissionskostnader, totalt cirka 41,5 miljoner SEK
netto, ar Bolagets avsikt att finansiera foljande aktiviteter (ordnat
efter prioritet):

¢ Genomfora en klinisk fas lla-PoC-studie
(cirka 65 procent av emissionslikviden).

* Driftkostnader, sdsom loner, konsultarvoden kostnader
for patent och dvriga administrativa kostnader
(cirka 35 procent av emissionslikviden).




Grundbulten i var verksamhet ar lakemedels-
kandidaten sevuparin och dess unika egenskaper.
Genom sevuparin ar var ambition att utveckla
en behandling mot sepsis och septisk chock med
potential att utgéra ett paradigmskifte inom sepsis-
varden, och att vi som bolag realiserar betydande
underliggande véarden.

Att tilltrada som VD pa Modus ar 2020 kdndes som ett naturligt
steg i karridren efter att ha dgnat en betydande del av mitt liv
at forskning inom svara sjukdomar. Genom Modus patenterade
polysackarid, sevuparin, har jag fatt chansen att tillsammans med
ett starkt team utveckla en behandling mot sepsis och septisk
chock, som genom sina effekter i blodkarlen har stor potential
att forbattra behandlingen av sepsispatienter varlden &ver, och
darigneom bespara sjukdvarden skyhoga kostnader.

Sepsis och septisk chock &r forvanansvart vanligt med tanke pa
hur allvarligt tillstdndet &r, med cirka tre miljoner patienter varje ar
i USA och en dodlighet p& >30% bland de 700 000 som utvecklar
den allvarligare formen, septisk chock. Det innebar att manga av
oss har egen erfarenhet, eller erfarenhet fran en narstdende, som
drabbats av det har allvarliga tillstandet.

Sepsis och septisk chock intréffar nar en infektion tar sig ut i
blodet och paverkar immunférsvaret och far det att Gverreagera,
vilket leder till en stark inflammation som far vita blodkroppar att
utsondra skadliga amnen i blodet. Detta gor att blodkarlen lacker
ut plasma, ett skeende som paverkar kroppens vavnad och far
vitala organ att sluta fungera. Sevuparin har potential att skydda
blodkarlen genom att binda och neutralisera skadliga amnen som
utsoéndras i blodet, och dérmed férhindra eller mildra utvecklingen
av septisk chock. Tack vare att sevuparin - till skillnad fran andra
liknande polysackarider inom undergruppen heparinoider - inte
har blodfértunnande effekter kan sevuparin ordineras i manga
ganger hogre doser an jamforbara heparinoider.

Sepsis och septisk chock star for flest dodsfallivarlden och det finns
inget lakemedel som specifikt behandlar dessa tillstand. Istéllet
anvandes antibiotika fér att behandla den initiala infektionen,
och darutdver anvands vatskebehandling, blodtryckshojande
lakemedel, syrgas och steroider. | sista hand satts respiratorvard
in. Gemensamt for dessa insatser ar att ingen hjalper specifikt
mot sepsis eller septisk chock, men tillsammans skapar alla stora
utgifter for sjukvarden. Exempelvis uppgick vardkostnaderna for
patienter med sepsis i USA till cirka 22 miljarder dollar under 2019.
Kdrnan i Modus verksamhet dr den innovativa polysackariden
sevuparin med dess unika egenskaper och effekter i laborativa
forsok, samt redan pavisad sékerhet fran tidigare kliniska studier.
Var malsattning med sevuparin ar att utveckla en behandling
mot sepsis som kan initiera ett paradigmskifte inom sepsisvard,
vilket skulle kunna leda till minskade komplikationer och dddlighet
hos denna vanligt férekommande patientkategori. Den typen
av klinisk nytta skulle samtidigt kunna goéra att vi realisera stora
underliggande varden for Modus.

Enligt en bedémning som utforts av foretaget XPLICO, pa uppdrag
av Modus, uppgar marknadspotentialen for sevuparin till 1,2
miljarder USD, forutsatt en 25-procentig marknadsandel i USA.
Motsvarande potential i EU och Japan uppgar till 300 miljoner USD,
om man utgar frdn samma avgransning.

Vihar en patenterad produkt som tack vare tidigare kliniska studier
redan har etablerat sékerhet och tolerabilitet i patienter, nagot som
ger oss ett forsprang i det kommande kliniska utvecklingsarbetet.
Under 2019 kom &ven en studie fran en forskargrupp vid
Karolinska Institutet som visade att sevuparin kunde avbryta det
handelseforlopp som leder till septisk chock - data som ytterligare
starker oss i var overtygelse om sevuparinets styrka inom vart
indikationsomrade. Pagdende akademiska samarbeten fortsatter
dven arbetet med att identifiera nya indikationer.

Det senaste halvaret har varit positivt omvalvande for Modus.
Vi har lanserat det namnda indikationsomradet och rekryterat
Claes Lindblad som Cheif Financial Officer (senast CFO pa
medicinteknikforetaget OssDsign) som vi halsar varmt valkommen
till Modus. Utvecklingspotentialen ar betydande och for att
forverkliga den genomfor vi nu en kapitalisering infér notering
pa First North. Med kapitalet fran IPO:n kommer vi kunna bedriva
Kliniska fas I- och fas ll-studier och uppratthdlla en fortsatt stark
verksamhetsdrift. Jag inbjuder dig darfor att investera i den
aktuella nyemissionen infor notering pa First North och bli en del
av var spannande utvecklingsresa. Tillsammans kan vi initiera ett
paradigmskifte inom sepsisvarden!




AFFARSMODELL

Eftersom sevuparin har potential att vara det enda
lakemedletsomspecifiktbehandlarsepsisochseptisk
chock och samtidigt kraftigt reducera sjukvards-
kostnader, férvantar sig styrelse och ledning i Modus
att marknadens intresse fér sevuparin kommer att
vara betydande vid gynnsamma kliniska studier.

Modus affarsmodell ar att i egen regi driva utvecklingen av sevuparin genom den
pagaende kliniska fas Ib-LPS-provokationsstudien samt den efterfoljande fas lla-Proof-
of-Concept-studien. Data fran den sistndmnda studien forvantas publiceras i borjan av
2023. Vid denna tidpunkt ar det Modus avsikt att initiera en forsaljning av Bolaget till ett
lakemedels- eller bioteknikbolag, alternativt licensiera ut sevuparin, for att pa sikt kunna
etablera sevuparin pa marknaden. Om marknadens intresse for Modus inte ar tillrackligt
starkt i borjan av 2023 kan uppkop/licenskép ateraktualiseras vid olika tidpunkter i
Bolagets framtid. Exempelvis i borjan av 2025 da Bolaget uppskattar att de befinner sig
i slutet av fas llb-studier. En framtida stor aktér med intresse av uppkop/licenskép har
da majlighet att driva utvecklingen av fas lll-studier pa ett satt som maximerar aktorens
individuella operativa respektive strategiska forutsattningar.

Ett sista alternativ ar att Modus driver verksamheten till slutet av fas lll-studier da uppkop/
licensiering ater blir aktuellt. Det finns ocksa beredskap for att Modus pa egen hand tar
sevuparin till marknaden, da genom ett upplagg med geografiska marknadslicenser till
forsaljningspartners. | ett sddant scenario skulle Modus sjalva skota marknadsforing och
forsaljning i Skandinavien och delar av Nordeuropa. Om Modus ingér partnerskap med
ett BigPharma-bolag beraknas att betalningar ska ske i form av milstolpebetalningar och
royalties. Genererade intdkter kommer i dessa fall att anvandas for att aterinvestera
i Modus verksamhet och anvandas till att kliniskt utveckla sevuparin inom andra
indikationer dar Bolaget har positiva prekliniska data.

"Modus affarsmodell ar att i

egen regi driva utvecklingen av
sevuparin genom den
planerade kliniska fas Ib-LPS-
provokationsstudien samt den
efterféljande fas lla-Proof-of-
Concept-studien.”




MALSATTNINGAR

Modus malsattningar stracker sig over flera operativa,
finansiella och organisatoriska mal som redogors for nedan.

Emissionslikviden i den planerade noteringen kommer
tacka Bolagets kapitalbehov till och med juni 2023.

-

Modus malsattningar stracker sig fram till 2025, vilket
markerar slutet pa de planerade fas Ilb-studierna.
Efter att dessa ar slutférda ar det Bolagets ambition
att tillsammans med en mer resursstark aktér inom
lakemedel- eller bioteknikbranschen driva utvecklingen av
sevuparin genom fas lll-studier och darefter genomféra en
marknadsintroduktion.

-

v

( * Inskick till lakemedelsmyndighet i Europa med malséttning till godkannande att inleda av ]
lakemedelsmyndighet i Europa att inleda fas Ib-LPS- provokationsstudie (artificiell sepsis).

A\
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v

( * Forsta patienten doserad i fas Ib-LPS- provokationsstudie, forsta kvartalet. ]
* Sista patienten doserad i fas Ib-LPS- provokationsstudie.
* Fas Ib-LPS-provokationsstudie analyserad och top line-data fran studien offentliggérs
under andra/tredje kvartalet.
* Presentera data fran fas Ib-LPS-provokationsstudien pa investerarméten under H2 (t.ex.
NLLS, Bio-Europe, Jefferies) samt som abstrakt pa relevanta vetenskapliga moten (t.ex. ASA
i USA) dar riktade méten med investerare och uppkopare brukar hallas.
* Erhallit godkannande av lakemedelsmyndighet i Europa om att inleda fas lla-proof-of-
concept-studie i sepsis/ /septisk chock.
* Forsta patienten behandlad i fas lla-proof-of-concept-studie i sepsis/septisk chock under
det tredje/fjard kvartalet.




Sista patienten behandlad i Bolagets fas lla- Proof-of-Concept-studie i sepsis/septisk
chock.

Fas lla proof-of-concept-studie i sepsis/septisk chock analyserad och top line-data
offentliggdrs under det fjarde kvartalet.

Mote med europeisk myndighet om det slutliga utkastet till fas llb-studieprotokoll for
dosval-studie i sepsis/septisk chock.

Presentera data fran fas lla-proof-of-concept-studien pa investerarmoten (t.ex. NLS, Bio-
Europe, Jefferies) samt som abstract pa relevanta vetenskapliga moten (t.ex. ASA i USA och
ECEMCC i Europa) dér riktade moten med investerare och uppkopare brukar hallas.
Mote med FDA (USA) om nytt provningstillstand fér sevuparin i sepsis samt
Overenskommelse om protokollet till fas Ilb- dosval-studien i sepsis/septisk chock.

IND (provningstillstand i USA) godkant for sevuparin i sepsis samt godkant fas Ilb dosval-
studien i sepsis/septisk chock. | och med detta kan studier med sevuparin i sepsis aven
initieras i USA.

Forsta patienten i Europa behandlad i fas IIb dosval-studien i sepsis/septisk chock.

Presentera Bolaget pa investerarmotet JP Morgan, SF, USA, infor offentliggbrandet av data
fran fas llb-dosval-studie i sepsis/septisk chock.

Fas lIb-dosval-studie i sepsis/septisk chock analyserad och top-line data offentliggors.
Presentera data fran fas llb-dosval-studie i sepsis/septisk chock pa investerarmoten (t.ex.
NLS, Bio-Europe, Jefferies, och i jan. 2026 JP Morgan) samt som abstract pa relevanta
vetenskapliga moten (t.ex. ASA i USA och ECEMCC i Europa) dar riktade méten med
investerare och uppkdpare brukar hallas.

Inskickande av studieprotokoll for pivotal fas lll-studie i sepsis/septisk chock samt full
dokumentation fran fas Il till amerikansk och europeisk myndighet, s.k. "End of Phase II"-méte.
Godkannande av fas lll-protokoll for pivotal studie med sevuparin i sepsis/septisk chock i USA.
Godkannande av fas lll-protokoll for pivotal studie med sevuparin i sepsis/septisk chock i Europa.
| det fall uppkop/licenskép ej annu uppnatts: Forsta patient behandlad i USA i fas llI-studie
for sevuparin mot sepsis/septisk chock.

| det fall uppkop/licenskép ej annu uppnatts: Forsta patient behandlad i Europa i fas Ill-
studie for sevuparin mot sepsis/septisk chock.
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investerarmotet JP Morgan, SF, USA.

Presentera data fran fas lla proof-of-concept-studien samt malsattningar framat pa

* Forsta patienten i USA behandlad i fas lIb dosval-studie i sepsis/septisk chock.

* Presentera data fran fas lla proof-of-concept-studien pa investerarméten (t.ex. NLS, Bio-
Europe, Jefferies) samt som abstract pa relevanta vetenskapliga moten (t.ex. ASA i USA och
ECEMCC i Europa) dar riktade moten med investerare och uppkopare brukar hallas.

* Godkand pediatrisk forskningsplan (PIP) vid europeisk myndighet

* Sista patienten i Europa behandlad i bolagets fas Ilb dosval-studie i sepsis/septisk chock.

* Sista patienten i USA behandlad | bolagets fas IIb dosval-studie i sepsis/septisk chock.
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